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1. Фондовий ринок

У 3-му кварталі 2009 року український та світові фондові ринки були сповнені оптимізму. В цей
період переважали позитивні або менш негативні порівняно із прогнозними статистичні дані як
макроекономічного, так і корпоративного характеру, перш за все, у США та Європі. Стабілізаційним
фактором для глобальних ринків стало збереження політики національних урядів та фінансових
регуляторів щодо підтримки і стимулювання економіки. Індекси європейських і американських ринків
акцій за ці три місяці виступили «локомотивом» росту ринків із початку 2009 року, адже за попередні
півроку вони практично «простояли на місці» (табл. 1).

Темпи зростання російського ринку й у 3-му кварталі випереджали західні аналоги (+23-27%),
що було пов’язано, зокрема, із масштабним притоком іноземного капіталу на фондовий ринок країни
в умовах зростання привабливості східноєвропейського регіону для міжнародних інвесторів.

Реагуючи, в основному, тільки на позитивні новини із західних ринків та російського, українські
фондові індекси були лідерами за приростом у 3-му кварталі та за період з початку 2009 року і
наблизилися до показників російських індикаторів, що зросли майже удвічі. Це відбулося всупереч
складній макроекономічній та суспільно-політичній ситуації в Україні, що знижує привабливість
українських активів для учасників глобального фінансового ринку.

Таблиця 1.
Фондові індекси національних ринків у 3-му кварталі 2009 року*

Індекси 31.12.2008 30.06.2009 30.09.2009
Зміна за 3

квартал 2009
року

Зміна з
початку 2009

року

ПФТС (Україна) 301.42 411.20 553.29 34.55% 83.56%

УБ (Україна) 759.63 1006.62 1365.24 35.63% 79.72%

РТС (Росія) 631.89 987.02 1254.52 27.10% 98.53%

ММВБ (Росія) 619.53 971.55 1197.20 23.23% 93.24%

WSE WIG 20 (Польща) 1789.73 1862.36 2192.37 17.72% 22.50%

DAX (ФРН) 4810.2 4808.64 5675.16 18.02% 17.98%

FTSE 100  (Великобританія) 4434.17 4249.21 5133.9 20.82% 15.78%

CAC 40 (Франція) 3217.97 3140.44 3795.41 20.86% 17.94%

S&P 500 (США) 903.25 919.32 1057.08 14.98% 17.03%

DJIA (США) 8776.39 8447 9712.28 14.98% 10.66%

NIKKEI 225 (Японія) 8859.56 9958.44 10133.23 1.76% 14.38%

HANG SENG (Гонг-Конг) 14387.48 18378.73 20955.25 14.02% 45.65%

SHANGHAI SE COMPOSITE (Китай) 1820.805 2959.362 2779.426 -6.08% 52.65%

* За даними бірж та агентства Bloomberg
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2. Кількість КУА та ІСІ

За даними УАІБ, у 3-му кварталі 2009 року в Україні кількість компаній та зареєстрованих ІСІ
зменшилася, відповідно, із 397-ми до 391-ї КУА та із 1259 до 1253 фондів. Таким чином, середня
кількість ІСІ, що припадає на одну КУА, несуттєво зросла – до 3,2 фонда (рис. 1).
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Рис. 1. Динаміка кількості КУА та ІСІ на одну КУА з 01.01.2008 по 30.09.2009 року

Кількість ІСІ, визнаних такими, що відбулися, на кінець 3-го кварталу 2009 року, зросла за три
місяці на 9% і склала 968 фондів (табл. 2). Переважно, цей приріст відбувся за рахунок збільшення
кількості венчурних фондів, які досягли нормативів (+3 за квартал). На кінець кварталу в Україні діяло
730 венчурних ІСІ, що склало 75,4% від загальної кількості ІСІ на ринку. Таким чином, ці фонди
зберігають лідерство за часткою ринку, яка у 3-му кварталі практично не змінилася, проте за 9
місяців її динаміка підтвердила білшь-менш стабільну тенденцію до скорочення (76.7% на початок
2009 року). Це пов’язано, перш за все, із активізацією виходу на ринок закритих невенчурних
корпоративних фондів (+21 з початку року). Натомість процес створення та досягнення нормативів
іншими типами та видами ІСІ, як бачимо, значно уповільнився на тлі складної ситуації в економіці в
цілому та у фінансовій сфері зокрема.

Таблиця 2.
Динаміка кількості ІСІ, що досягли нормативів у 2009 році в розрізі типів фондів

В* І* ЗД* ЗН* ЗВ* І* ЗН* ЗВ*

01.01.2009 888 32 41 4 22 636 1 107 45

30.06.2009 964 33 46 5 23 678 2 128 49

30.09.2009 968 34 46 5 23 681 2 128 49
Приріст за 3

квартал 0,4% 3,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,44% 0,00% 0,00% 0,00%

Приріст з
початку року 9,0% 6,25% 12,20% 25,00% 4,55% 7,08% 100,00% 19,63% 8,89%

Всього
ПІФ КІФ

* В – відкриті, І – інтервальні, ЗД – закриті диверсифікавані, ЗН - закриті недиверсифікавані невенчурні, ЗВ - закриті недиверсифікавані
венчурні
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3. Регіональний розподіл КУА та ІСІ

Регіонально, як за кількістю компаній з управління активами та інвестиційних фондів, так і за
загальною вартістю активів в управлінні КУА, як і раніше, переважає м. Київ та Київська область, де
зосереджено 280 компаній (рис. 2) та 70,6% фондів.

Рис. 2. Регіональний розподіл кількості КУА на 30.09.2009 р.

Київський регіон продовжує лідирувати і за обсягом активів ІСІ (за місцем реєстрації фонду
та/або КУА), що складають 76,3% від загального обсягу активів усіх невенчурних інвестиційних
фондів (рис. 3).

Рис. 3. Регіональний розподіл ІСІ за кількістю невенчурних ІСІ та вартістю їхніх активів в управлінні
станом на 30.09.2009 р.

Знову друге місце посідає Дніпропетровська область (8,5% кількості невенчурних ІСІ та 13,6%
активів), а третє – розподілили між собою Харківська (6,6% ІСІ та 4,4% активів) та Донецька (2,8% ІСІ
та 5,2% активів) області.

280

1

22

1326

4
2

1

2

1

4
8

4

11

8

2

1

1

1

За вартістю активів

Одеська область
0.2%

Інші регіони
0.3%

Харківська
область

4.4%

Дніпропетровська
область
13.6%

Донецька область
5.2%

м. Київ та Київська
область
76.3%

За кількістю фондів

м. Київ та
Київська область

70.6%

Донецька область
2.8%

Інші регіони
10.0% Дніпропетровська

область
8.5%

Одеська область
1.6% Харківська

область
6.6%



УКР АЇНСЬК А АСО ЦІ АЦ ІЯ  ІНВЕСТ ИЦІЙНО ГО  Б ІЗНЕСУ
УАІБ: Аналітичний огляд ринку невенчурних ІСІ в Україні

(3 квартал 2009 року)

4

4. Вартість активів невенчурних ІСІ

За 3-й квартал збільшилася вартість активів невенчурних фондів, яка на кінець кварталу
становила 5574,12 млн. грн. (+30,07% з початку року та +1,7% за квартал) (табл. 3).

У липні-вересні всі фонди збільшили вартість своїх активів, однак найбільш помітно – відкриті
– на 42,3%. Водночас, за 9 місяців 2009 року приріст вартості активів відбувся тільки у закритих ІСІ
(+49,15%). Вартість активів відкритих фондів з початку року стала меншою на 61,75%, а інтервальних
– на 13,29%, що пов’язано із масштабним відтоком капіталу із найбільш ліквідних фондів.

Таблиця 3.
Динаміка вартості активів невенчурних ІСІ у 2009 році у розрізі типів фондів

Фонди 01.01.2009 01.04.2009 01.07.2009 01.10.2009 Зміна за 3
квартал

Зміна з
початку року

Відкриті 590.54 248.30 158.73 225.88 42.30% -61.75%

Інтервальні 260.76 167.98 224.09 226.10 0.90% -13.29%

Закриті (невенчурні) 3 434.34 4290.78 5098.25 5122.14 0.47% 49.15%

Усі (невенчурні) 4 285.63 4 707.07 5 481.07 5 574.12 1.70% 30.07%
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Рис. 4. Динаміка вартості активів невенчурних ІСІ за 9 міс. 2009 року

Через непропорційність динаміки вартості активів різних типів невенчурних ІСІ їхнє
співвідношення за вартістю активів змінилося (рис. 5). Так, відкриті фонди займають 4,05% замість
2,9% у попередньому кварталі, а інтервальні - 4,06% замість 4,09%. Як і раніше, найбільшу частку –
91,89% (93,02% у 2 кварталі), – складають закриті фонди.
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Рис. 5. Розподіл вартості активів невенчурних ІСІ за типами фондів у 1-3 кв. 2009 р.

Загальна вартість чистих активів невенчурних фондів також збільшилася з
4926,07 млн. грн. на початку кварталу до 5018 млн. грн. (+1,87%) – на кінець (табл. 4). Це відбулося,
як і у попередньому кварталі, за рахунок відкритих фондів (+37,85%). Інтервальні та закриті фонди
показали незначний приріст ВЧА (+0,95% та +0,66% відповідно). Врешті, частка відкритих фондів у
структурі чистих активів ринку невенчурних ІСІ у 3-му кварталі зросла до 4,35% (рис. 6). Таким чином,
відкриті та інтервальні ІСІ займають практично практично рівні частки у ВА та ВЧА ринку.

Таблиця 4.
Динаміка вартості чистих активів невенчурних ІСІ у 2009 році у розрізі типів фондів

Фонди 01.01.2009 01.04.2009 01.07.2009 01.10.2009 Зміна за 3
квартал

Зміна з
початку року

Відкриті 503.25 246.56 158.31 218.23 37.85% -56.64%

Інтервальні 182.84 167.17 219.20 221.29 0.95% 21.02%

Закриті (невенчурні) 3 381.99 3811.94 4548.56 4578.48 0.66% 35.38%

Усі (невенчурні) 4 068.09 4 225.67 4 926.07 5 018.00 1.87% 23.35%
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Рис. 6. Розподіл ВЧА невенчурних ІСІ за типами фондів у 1-3 кв. 2009 р.

5. Структура активів невенчурних ІСІ

Структура активів відкритих та інтервальних фондів за видами інвестицій у 3-му кварталі
2009 року не зазнала суттєвих змін, як і у попередні періоди. Частка грошових коштів та банківських
депозитів в агрегованому портфелі цих типів фондів складає 23,68% та 22,83% відповідно, а цінних
паперів – 76,22% та 77,07% (рис. 7). При цьому, за 3-й квартал частка грошей та депозитів у
відкритих та інтервальних фондах зменшилася на 23.61% (із 31%) та 17.7% (із 27.74%) відповідно.
Це пов’язано як із викупом цінних паперів фондів у їхніх інвесторів, проблемами із поверненням
коштів від банків, так і з поступовим нарощенням вкладень фондів у цінні папери, а також зі
зростанням самої вартості цих вкладень на тлі достатньо тривалого підйому українських «блакитних
фішок» разом з індексами провідних вітчизняних фондових бірж.

Основні зміни структури інвестиційного портфеля відкритих ІСІ протягом 3-го кварталу
стосуються зменшення часток державних цінних паперів:

 ОВДП – із 12% до 6.46% (-46.17%);
 облігацій місцевих позик – із 11.44% до 8.11% (-29.11%);

а також у збільшенні часток корпоративних цінних паперів:
 акцій – із 20.34% до 34% (+67.16%);
 облігацій підприємств – із 22.59% до 25.68% (+13.68%).
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Крім того, відносно суттєво зменшилася у портфелі відкритих ІСІ частка «інших» ЦП (-21.2%),
проте вона як була, так і залишилася незначною (1.97% за результатами 3-го кварталу).
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Рис. 7. Структура активів невенчурних ІСІ у розрізі типів фондів на 30.09.2009 р.

Динаміка співвідношення різних видів інвестицій в активах інтервальних ІСІ була дещо
іншою. Так, зменшилися частки:

 «інших» ЦП – із 2.68% до 0.64% (-76.12%)
 облігацій місцевих позик – із 5.15% до 3.21% (-37.67%);
 ОВДП – із 3.26% до 2.72% (-16.56%);
 облігацій підприємств – із 13.13% до 12.21% (-7.01%);

а збільшилася виключно частка акцій – із 47.95% до 58.29% (+21.56%).
У структурі агрегованого портфеля закритих ІСІ, традиційно, частка грошових коштів та

банківських депозитів значно менша – 6,09%, а цінних паперів – більша – 89,65% (рис. 7), що
пов’язано із меншою ліквідністю та більш агресивною стратегією закритих фондів. Це також вплинуло
і на більш «стримане» зростання часток корпоративних цінних паперів в активах цих ІСІ. Так, зросли
у структурі активів закритих фондів найбільші види вкладень:

 облігацій підприємств – із 18.01% до 19.78% (+9.83%);
 акції – із 61.9% до 67.1% (+8.4%).

Однак загалом тенденції зміни співвідношення видів активів, зазначені для відкритих та інтервальних
ІСІ, також характерні й для закритих фондів. Так, частка грошових коштів у їхніх активах зменшилися
на 15.53% (із 7.21% до 6.09%). Суттєво скоротилася і частка державних цінних паперів, а також
нерухомості, проте, враховуючи порівняно незначні обсяги вкладень закритих ІСІ у ці види активів
(менше 0,5% активів фондів на початок кварталу), зазначені зміни не були вагомими. Також менше
стали важити в активах закритих фондів ощадні сертифікати та «інші» цінні папери – відповідно на
10.22% та 7.64%, проте і вони складають невелику частку активів закритих фондів (менше 1,5%).

Що стосується структури зведеного портфеля цінних паперів ІСІ за галузями інвестування,
то станом на 30.09.2009 кошти невенчурних ІСІ, в основному, були вкладені у фінансовий сектор
(25,46%, -2.24% за 3-й квартал), «змішану» галузь (21,19%, -9.90% за квартал) та промисловість
(17.35%, -9.86%) (рис. 8). Крім зазначених інвестицій, скоротилися у 3-му кварталі вкладення у
медицину (-9.79% до 0,14%), споживчі послуги (-7.98% до 2.76%) та споживчі товари (-5.84% до
10.98%).
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За 9 місяців 2009 року вкладення невенчурних ІСІ в цінні папери найбільше скоротилися саме
у цих сферах: частка інвестицій у медицину зменшилася на 67.09%, у споживчі послуги – на 66.38%,
у споживчі товари – на 39.33%. Це, вірогідно, пояснюється продовженням падіння реальних доходів
населення. Серед аутсайдерів за вказаним параметром була також промисловість (скорочення
частки на 29.07% з початку 2009 року).

Медицина
0.14%

Сировинні
матеріали

10.21%

Споживчі послуги
2.76%

Нафта та газ
1.43%

Телекомунікаційна
0.14%

Промисловість
17.35%

Змішана
21.19%

Споживчі товари
10.98%

Комунальні послуги
10.35%

Фінанси
25.46%

Рис. 8. Структура зведеного портфеля цінних паперів невенчурних ІСІ за галузями інвестування
станом на 30.09.2009 р1.

Найбільш популярними цінними паперами за кількістю невенчурних ІСІ, в активах яких вони
наявні, у 3-му кварталі залишилися українські акції, які є «блакитними фішками» вітчизняного
фондового ринку, згідно з рейтингом пайових ЦП ПФТС за вересень 2009 року (табл. 5). Лідером
були акції ВАТ «Металургійний комбінат «Азовсталь», які входять до портфелів 99 ІСІ (97 у 2-му кв.);
на другому місці за популярністю – ВАТ «Укрнафта», включені до портфелів 87 фондів (81 у 2-му кв.).

У порівнянні з 2-м кварталом2, з першої десятки зникли акції ВАТ «ДАЕК «Західенерго», а
з’явилися – ВАТ «Укртелеком», інші лідери не змінилися.

Таблиця 5.
Найбільш популярні цінні папери за наявністю у портфелях невенчурних ІСІ станом на 30.09.2009 р.

№ Тип ЦП Категорія Назва емітента
Кількість ІСІ, які
мають дані ЦП у

портфелі
1 Акцiї іменні прості ВАТ "Металургійний комбінат "Азовсталь" 99

Акцiї іменні прості ВАТ "Укрнафта" 87

Акцiї іменні прості ВАТ "ДЕК "Центренерго" 87

3 Акцiї іменні прості ВАТ "Алчевський металургійний комбінат" 79

Акцiї іменні прості ВАТ "Мотор Сiч" 78

Облігації державні
внутрішні

на пред'явника
процентні Міністерство Фінансів України 78

Акцiї іменні прості ВАТ"Єнакієвський меалургійний завод" 78

5 Акцiї іменні прості ВАТ "Полтавський гірничо-збагачувальний комбінат" 67

6 Акцiї іменні прості ВАТ "Маріупольський завод важкого машинобудування "Азов" 66

7 Акцiї іменні прості ВАТ "Укртелеком" 60

Акцiї іменні прості ВАТ "Донбасенерго" 59

Акцiї іменні прості АКБ соціального розвитку "Укрсоцбанк" 59

9 Акцiї іменні прості ВАТ "ДАЕК "Західенерго" 58

10 Акцiї іменні прості ВАТ "Ясинівський коксохімічний завод" 56

2

4

8

1 За галузевою класифікацією ПФТС.
2 Див. «Аналітичний огляд ринку спільного інвестування  у 2 кварталі 2009 року».
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Найбільш популярними за сукупною вартістю вкладень коштів невенчурних ІСІ у 3-му
кварталі знову були цінні папери, наявні в активах небагатьох фондів. Так, на першому місці за
сумою вкладень ІСІ – облігації ВАТ «Кредитпромбанк», що містяться у портфелях тільки 5-ти фондів,
як і акції ВАТ «Авангардінвест», облігації ТОВ «Град Інвест» мали на кінець 3-го кварталу 3 фонди, а,
наприклад, ВАТ «Дарницький завод ЗБК» – один.

Сукупна вартість вкладень фондів у «топ-10» цінних паперів у 3-му кварталі зросла тільки на
1.79%, або 18.99 млн. грн. (у 2-му кварталі – на 170,77 млн. грн.) до 1079.74 млн. грн. При цьому
зникли з першої десятки акції ВАТ «Інвест капітал Ріал Істейт» та ВАТ «Завод «Ленiнська кузня»,
вкладення у які у 2-му кварталі складали, відповідно, 87.3 млн. грн. та 78.9 млн. грн. Натомість
з’явилися акції ВАТ «ХК «Укрвагонбуд» (83.8 млн. грн.) та ВАТ «Прометей-Телеком» (74.6 млн. грн.),
що не котируються на ПФТС та УБ, а у портфелях невенчурних фондів займають 7-у та 10-у позиції
відповідно (табл. 6).

Таблиця 6.
Найбільш популярні цінні папери за сукупною вартістю у портфелях ІСІ станом на 30.09.2009 р.

№ Тип ЦП Категорія Назва емітента Вартість ЦП в активах
ІСІ, грн.

1 Облігації підприємств іменні процентні ВАТ "Кредитпромбанк" 163 413 522

2 Облігації підприємств дисконтні на пред'явника ТОВ "Град Інвест" 161 366 910

3 Акцiї іменні прості ВАТ "Авангардінвест" 150 814 800

4 Акцiї іменні прості ВАТ "Гранiтнi будiвельнi матерiали" 114 203 078

5 Акцiї іменні прості ВАТ "Українські промислові інвестиції" 89 548 823

6 Облігації підприємств іменні безпроцентні ТОВ "Виробничий вектор" 86 703 586

7 Акцiї іменні прості ВАТ "ХК "Укрвагонбуд" 83 819 834

8 Акцiї іменні прості ВАТ "Дарницький завод ЗБК" 78 339 234

9 Акцiї іменні прості ВАТ "Новьюенерго" 76 893 500

10 Акцiї іменні прості ВАТ "Прометей-Телеком" 74 641 606

6. Доходність невенчурних ІСІ

Продовження зростання фондового ринку у 3-му кварталі 2009 року призвело до підвищення
доходності усіх невенчурних ІСІ. Найбільшу середню доходність (+16,32%) показали інтервальні
фонди (рис. 9).

10.40%

16.32%
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15.13%

-14.39%

-2.41%

-18%

-13%
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Відкриті ІСІ Золото Депозити (грн.) Нерухомість у
Києві

Інфляція

Рис. 9. Середня доходність різних видів ІСІ, золота і депозитів та рівень інфляції
у 3-му кварталі 2009 року3

На другому місці за доходністю – закриті ІСІ (+15.13% за 3-й квартал), а зростання вартості
вкладень у відкриті фонди у цьому кварталі було найменшим (+12.02%). Це, здебільшого,

3 Інфляція наведена за даними Держкомстату. Прибутковість нерухомості розрахована на підставі індексу вартості нерухомості у Києві
(Джерело: http://www.domik.net/mod/main/indexes/)
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спричинено виходом інвесторів з фондів, збільшенням кількості дефолтів серед емітентів облігацій,
зростанням кількості банків з негативним фінансовим результатом та банків із тимчасовими
адміністраціями НБУ. Внаслідок цього мали місце несвоєчасні розрахунки дебіторів фондів за своїми
цінними паперами та депозитами.

Проте, приріст вартості інвестицій у відкриті ІСІ перевищив доходність депозитів та золота.
Депозити у національній валюті опинилися на останньому місці за рівнем доходності (+ 6.3% за 3-й
квартал), ставки за яким дещо зросли через відсутність достатньої кількості гривні у банків (у
середньому +0.26 в.п. за квартал) і значно перевищили рівень квартальної інфляції (14.39% –
розраховано за рівнем доходності інвестицій). Золото знову зміцнило свої позиції на тлі падіння
вартості долара до світових валют та незначного зростання сировинних ринків (+10.4% за квартал).

Інвестиції в нерухомість знову продемонстрували від’ємний результат (-2.41% за квартал).

7. Розподіл ВЧА невенчурних ІСІ за типами інвесторів

У 3-му кварталі 2009 року, як і у другому, основними інвесторами невенчурних ІСІ
залишились юридичні особи-резиденти (табл. 7). Станом на 30.09.2009 року частка цих інвесторів
склала 86,7% від загальної ВЧА невенчурних ІСІ (-1.2% за 3 квартал, 87.76% – у 2-му).

Частка коштів юридичних осіб - резидентів стала трохи меншою, що відбулося за рахунок
відносного скорочення вкладень цих інвесторів порівняно з іншими у закритих ІСІ – з 91,98% від ВЧА
на початок 3-го кварталу до 91,14% на кінець (-0.9%). Водночас, частка коштів юридичних осіб -
резидентів у відкритих ІСІ значно збільшилася у 3-му кварталі (+405.7%, 3.08% у 2-му кварталі) і
склала 15.56%. Такі зміни пояснюються, насамперед, зростанням вкладень юридичних осіб у відкриті
фонди, що було значно стрімкішим від збільшення вартості активів цих ІСІ в цілому. Врешті, це
призвело до скорочення часток усіх інших типів інвесторів у цих фондах.

Частка юридичних осіб – нерезидентів у невенчурних ІСІ збільшилася з 8.49% від загальної
вартості ВЧА фондів на початок кварталу до 9.27% на кінець (+9.18%). Найбільша частка таких
інвестицій (52,64%) представлена у відкритих фондах. Проте, у 3-му кварталі вона зазнала
зменшення (-11.28%), що, крім вищезазначеного, пов’язано із фіксуванням прибутку іноземними
інвесторами після успішного періоду росту найбільш ліквідної частини ринку фондів і цінних паперів у
цілому. Водночас, у закритих фондах частка юридичних осіб – нерезидентів зросла до 7.8% (+9.02%,
7,16% у 2-му кварталі).

Вкладення фізичних осіб-резидентів у сукупній ВЧА невенчурних фондів займали невелику
частку (4%), однак у 3-му кварталі вона зросла на 7.52% (3,72% – у 2-му) – за рахунок збільшення
вартості інвестицій, належних цим інвесторам, у закритих ІСІ (+22.5% до 1.05% ВЧА цих фондів). При
цьому, на тлі різкого росту частки юридичних осіб – резидентів у відкритих фондах, частка фізичних
осіб-резидентів у них скоротилася у 3-му кварталі на 15.3%.

Таблиця 7.
Розподіл ВЧА невенчурних ІСІ за типами інвесторів станом на 30.09.2009 р., % від ВЧА

 резиденти нерезиденти  резиденти нерезиденти
Відкриті 15.56% 52.64% 30.94% 0.87%
Інтервальні 59.40% 0.25% 40.35% 0.00%
Закриті (невенчурні) 91.14% 7.80% 1.05% 0.00%
Усі (невенчурні) 86.70% 9.27% 4.00% 0.04%

Фонди
Юридичні особи  Фізичні особи

http://www.domik.net/mod/main/indexes/
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8. Висновки

Значне підвищення індексів вітчизняного фондового ринку у 3-му кварталі 2009 року,
незважаючи на відсутність реальних соціально-економічних передумов для цього, підтримало і
висхідні тенденції у невенчурних інвестиційних фондах.

У липні-вересні зросли активи не лише закритих та інтервальних ІСІ, як у попередні квартали,
але і відкритих фондів, оскільки відтік коштів інвесторів із останніх в цілому припинився, а вартість
цінних папперів в активах доволі стабільно зростала. Проте, за результатами 9-ти місяців ріст (+49%)
продемонстрували тільки закриті ІСІ, що забезпечило зростання галузі невенчурних ІСІ на 30% з
початку року. У той же час відкриті та інтервальні фонди у 3-му кварталі не зуміли надолужити
втрачені за перше півріччя активи, хоча доходність цих типів фондів за останні три місяці не
поступалася приросту вкладень у закриті (невенчурні) ІСІ. Завдяки «стрибку» фондового ринку, усі
розглянуті типи фондів у 3-му кварталі випередили інші види інвестицій, такі як депозити, золото та
нерухомість.

Незважаючи на підвищення доходності фондів, зацікавленість потенційних і реальних
інвесторів у вкладеннях в ІСІ залишається невисокою. Проте певне пожвавлення у найбільш
схильних до ризику з’явилося, що помітно, зокрема, за семикратним зростанням вартості вкладень
юридичних осіб - резидентів у відкритих фондах при збільшенні їхньої частки в активах цих фондів у
5 разів. До розгляду ІСІ як привабливого інструмента для вкладень підштовхує і банківська криза, що
триває в Україні. Однак справді сильним стимулом для розвитку ринку спільного інвестування,
масового залучення ресурсів як внутрішніх, так і, особливо, зовнішніх інвесторів, стане
довгоочікуване визначення стратегічної політичної та макроекономічної спрямованості України,
відновлення стабільного росту національної економіки, що малоймовірно у найближчі півроку.


